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Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Ertrage daraus konnen sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenenfalls nicht in voller Hohe zuriick. Die dargestellten Einschatzungen
und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen zum Veroffentlichungszeitpunkt und kénnen sich — ohne Mitteilung dartiber — @ndern. Die verwendeten Daten stammen aus verschiedenen
Quellen und wurden als korrekt und verlasslich bewertet, jedoch nicht unabhéngig tberpriift; ihre Vollstandigkeit und Richtigkeit sind nicht garantiert. Es wird keine Haftung fiir direkte oder indirekte Schaden aus deren

Verwendung tibernommen, soweit nicht grob fahrlassig oder vorsatzlich verursacht. Bestehende oder zukiinftige Angebots- oder Vertragsbedingungen genieRen Vorrang. Die Vervielféltigung, Veréffentlichung sowie die
Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Braun&Partner Finanzmanufaktur explizit gestattet.
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Ein Vermoégen sollte ,breit aufgestellt” sein. Diversifiziert. Wer kennt ihn nicht, diesen Ratschlag
— aber was genau steckt dahinter?

Ein Vermégen sollte stets diversifiziert, also breit aufgestellt sein. Nicht alles auf das Sparbuch. Nicht alles in Anleihen?.
Und auch nicht alles in Aktien? oder Edelmetalle. In der Diversifikation® spiegelt sich die Einsicht des Anlegers wider,
die Zukunft nicht vorhersagen zu kénnen, sich aber — so gut es geht — wappnen zu wollen.

Den Wahrungsraum nicht vergessen

Diversifikation bedeutet aber nicht nur, sein Vermégen auf verschiedene Anlageklassen® und Einzeltitel aufzuteilen.
Das ware zu kurz gesprungen. Ein Vermogen sinnvoll zu streuen bedeutet auch, es auf verschiedene Wahrungsrdume
aufzuteilen. Ein Investor aus dem Euroraum beispielsweise tut gut daran, nicht all sein Geld in der Heimatwahrung zu
disponieren, sondern auch in ,robusteren’ Wahrungen — in Wahrungsraumen, die weniger verschuldet sind und wo
das Zinsniveau noch vergleichsweise ,, gesund” ist, grob vereinfacht.

Wahrungen haben aber noch eine weitere Komponente. Denn es geht nicht nur darum, in welcher Wahrung Anleihe
oder Aktie, die ein Investor erwirbt, notieren. Sondern auch darum, in welchen Wahrungen ein Unternehmen, dessen
Aktie oder Anleihe ein Investor hélt, den Groliteil seines Geschaftes abwickelt. Fiir die Gewinnaussichten eines Kon-
zerns aus der Eurozone, der den GrofRteil seiner Umséatze im US-Dollarraum erzielt (und Gber die US-W&hrung abrech-
net), ist die Wahrungsentwicklung sehr bedeutsam. Auch das muss ein Investor bei seinen Anlageentscheidungen be-
ricksichtigen.

! Wertpapier, mit dem der Herausgeber einen Kredit am Kapitalmarkt aufnehmen kann. Anleihen werden auch
Bonds genannt, konnen in unterschiedlichen Wahrungen begeben werden und unterschiedliche Laufzeiten und
Verzinsungen haben.

2Wertpapier, das einen Anteil am Grundkapital einer Aktiengesellschaft (AG) und die damit verbundenen Rechte
und Pflichten verbrieft. Der Inhaber einer Aktie - der Aktionar - ist Miteigentiimer der Aktiengesellschaft.
Er haftet in HOhe seines Kapitalanteils.

3Die Aufteilung des Vermégens auf verschiedene Anlageklassen, Einzeltitel, Regionen, Branchen und Wihrungs-
raume - mit dem Zweck durch eine breite Streuung mogliche Einzelrisiken in der Geldanlage zu reduzieren.

4 Finanzprodukte mit dhnlichen Eigenschaften lassen sich in verschiedenen Gruppen zusammenfassen. Klassische
Anlageklassen sind etwa Aktien, Anleihen oder Immobilien.
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Das Umfeld bestimmt die ,,Komposition”

Aber selbst, wenn er all das getan hat — das Vermdogen aufgeteilt auf verschiedene Anlageklassen, Einzeltitel und Wah-
rungen — muss er die einzelnen Bausteine noch sinnvoll zusammenfligen. Wie hoch sollte der Aktienanteil bemessen
sein, wenn der Zins von den Notenbanken faktisch abgeschafft ist? Was bedeutet das fir den Rentenanteil, der die
Portfolioentwicklung eigentlich stabilisieren soll? Und wie hoch muss der Goldanteil (auch in Relation zu den anderen
Anlageklassen) sein, damit das Edelmetall seiner Versicherungsfunktion gerecht werden kann? Die Komposition eines
Portfolios leitet sich aus dem Kapitalmarktumfeld ab — und sie sollte sich im Zeitverlauf flexibel anpassen lassen.

Ein Portfolio breit aufzustellen, ist also letztlich mehr, als es nur auf verschiedene Anlageklassen aufzuteilen.
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