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Anlagekonzepte fur jederr
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In Zeiten niedriger Zinsen stehen Dividendenzahlungen von Unternehmen verstarkt im Fokus. Dabei handelt es sich nicht um
einen kurzfristigen Trend. Im Gegenteil: Globale Dividenden konnten innerhalb der letzten Jahre ein stetiges Wachstum ver-
zeichnen und Dividendenzahlungen gelten weltweit als ein Merkmal fur gesunde Unternehmen. Nach bereits sehr erfolgrei-
chen Dividendenjahren gehen Experten auch fur 2019 von einer weiteren positiven Entwicklung der Dividendenzahlungen
weltweit aus.

Braun&Partner erwartet ein weiteres Rekordjahr bei der Dividendenhohe und prognostiziert allein von deutschen Unterne h-
men Ausschittungen in Héhe von rund 52,4 Milliarden Euro, nach 44,6 Milliarden im Vorjahr. Auf den DAX entfallen rund 38
Milliarden Euro. Damit haben sich die Gewinnbeteiligungen fur Aktionare seit 2009 in etwa verdoppelt. Grundlage der Be-
rechnung sind die Dividendenprognosen fiir die 160 im DAX, M-DAX und S-DAX gelisteten Unternehmen.

In Zeiten niedriger Zinsen eine Anlagealternative

Um laufendes Einkommen zu generieren, greifen Anleger hierzulande bisher insbesondere auf Sparbuch und Anleihen zu-
rick. In Zeiten historisch niedriger Zinsen bieten diese Anlageformen jedoch nur noch bedingt einen ausreichenden Ertrag.

Staatsanleihen mit bester Bonitat wie etwa deutsche Bundesanleihen werfen selbst bei einer langeren Laufzeit von zehn
Jahren derzeit nur geringe jahrliche Zinsertrage ab.
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Allein mit Anleihen oder Sparbiichern kann ein Anleger daher keine langfristig nachhaltige Vermoégensbildung betreiben. Es
bedarf auch der Beimischung von Produkten, die hohere Renditen - bei gleichzeitig aber auch hdherem Risiko - abwerfen
koénnen. Denn der Effekt einer hoheren Rendite ist betrachtlich.

Anstelle von Zinsen an einer Dividende partizipieren

Anleger suchen deshalb vor dem Hintergrund der Renditeschmelze an den Renten- und Geldmarkten attraktive Anlagen.
Eine gute Alternative zur Investition von Geldern kann die sogenannte Dividendenstrategie sein: das Investieren in dividen-
denstarke Aktientitel. Langfristig betrachtet weisen Aktien gegenuber Anleihen eine hohere Rendite auf und leisten damit
gerade im Niedrigzinsumfeld einen wichtigen Beitrag zum Vermégensaufbau. Zudem ermoglichen sie die Teilhabe an Divi-
dendenzahlungen.



Was sind eigentlich Dividenden?

Gewinnausschiittung:
Die Dividende ist der Teil des Gewinns, den eine Aktiengesellschaft an ihre Aktionare ausschiittet.

Dividenderendite:
Die Dividendenrendite ist die Dividende, ausgedriickt als Anteil am Aktienkurs des Unternehmens.

Qualitéat ist wichtig:

Nicht alle Unternehmen zahlen eine Dividende; umso besser, wenn sich ein erfahrenes Fondsmanagement-Team die
Unternehmen griundlich anschaut.

Auch als Fondsbesitzer partizipiert man an Dividendenzahlungen vieler Unternehmen. Damit sind vor allem zwei Vorteile fiir
die Anleger verbunden: Zum einen fungieren Dividenden als Risikopuffer. Im Falle von Kursriickgdngen kann der Wertverlust
mit ihrer Hilfe aufgefangen bzw. minimiert werden. Zum anderen generieren die Ausschiittungen der Unternehmen laufende
Ertrage.

Die Dividendenstrategie als Investmentlosung ist eine richtige
Strategie zur richtigen Zeit:

= Dividendenstarke Aktien haben in der Regel eine geringere Schwankungsbreite als der breite Aktienmarkt. Sie kom-
men haufig aus defensiven, substanzstarken Sektoren.

= Dividendenstarke Aktien sind ein wichtiger Bestandteil der Aktienrendite: Historisch betrachtet kommen 30 - 40 % der
Ertrage aus Dividendenzahlungen.

= Dividendenrenditen sind aktuell haufig héher als die Renditen von Staats- und Unternehmensanleihen. Wegen der
durch die Zentralbanken immer tiefer gedriickten Zinsen sind Anleihen im Vergleich zu Aktien zunehmend unattraktiv
geworden.

= Das Thema Dividendenausschuttungen spielt nicht nur in Deutschland bzw. Europa eine bedeutende Rolle: Auch in
Landern wie den USA wird dies immer wichtiger.

Aber: Dividende ist nicht gleich Dividende

Eine hohe Dividendenrendite kann auch daraus resultieren, dass der Aktienkurs des Unternehmens stark gefallen ist. Daher
muss man genauer hinschauen und das einzelne Unternehmen konkret analysieren.

Dazu zahlen Aspekte wie:

Marktstarke/Marktposition, Substanz des Unternehmens, Profitabilitat, Bilanzstarke, Entwicklung der Gewinne und Aus-
schuttungsquote. Aus allen diesen Faktoren bestimmt sich letztlich die Dividendenqualitat eines Unternehmens.

Wahrend die Renditen fiir Sparbuch und Anleihen immer neue Rekordtiefs markieren, erreichen die Unternehmen weltweit
Ausschittungen auf Rekordniveau.



Qualitat: Die Basis des Erfolges
Dividendenqualitat vor -quantitat

Dividendenqualitit bestimmt sich aus ...

Bilanzstarke der Unternehmen

Strukturelle Profitabilitat

Wachstumspotenzial Dividenden-

Substanz der Unternehmen qualitat

Marktstirke / Marktposition

Ausschiittungsquote und -hdhe

Eine hohe Dividendenrendite kann auch aus einem geringen Kurs resultieren.
Langfristig ist die Dividendenqualitat ein entscheidender Erfolgsfaktor!

Griinde fiir die hohen Ausschiittungen

Viele Unternehmen stehen ausgezeichnet da: Gesunde Bilanzen, rekordhohe Barmittelbestdnde und uberwiegend
positive Geschaftsaussichten bieten Raum fiir Dividenden und/oder Aktienriickkaufe.

Dividenden haben den Malus der Fantasielosigkeit bei Unternehmenslenkern verloren und gelten heute als ein
Merkmal fiir gesunde Unternehmen.

Die Konjunktur insbesondere in Europa belebt sich, die Gewinnmargen haben noch Luft nach oben.
Quasi-Alternativiosigkeit durch weiterhin expansive Geldpolitik vieler Zentralbanken und Nullzinsen.

Experten prognostizieren einen weiteren Anstieg der globalen Dividenden. Dabei wird uber alle Sektoren
breit ausgeschiittet.

Dividenden haben seit Jahren weltweit an Attraktivitat gewonnen.
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